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Ausgewahlte Unternehmenskennzahlen:

(alle Angaben in T-EUR)

2004 2003 2002 2001 2000
Umsatzerlose 4.373 4913 5.191 4.722 4.353
Cash-flow nach DVFA/SG 346 369 366 269 228
Betriebsergebnis 413 500 509 421 447
Jahresuberschuss 186 160 195 236 202
e oo | oL | 7o | 705 | sm0 | sa
Bilanzsumme 1.827 2.019 2.495 2.238 2.667
Eigenkapitalquote (in Prozent) 71,59 64,49 52,99 58,40 46,91
Ergebnis je Aktie 0,37 0,32 0,39 0,47 0,40
Dividende *0,36 0,36 0,36 0,36 0,36
Mitarbeiter 10 10 10 10 10
Aktienzahl 500.000 | 500.000 500.000 |500.000 | 500.000

* Der angegebene Wert stellt den Dividendenvorschlag an die Hauptversammlung fur das Geschéftsjahr 2004 dar.
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Stammdaten der SPOBAG Aktie:

Sitz der Gesellschaft: Tichauer Weg 21, 40231 Dusseldorf
Grindungsjahr: 1999

Handelsregister: Amtsgericht Disseldorf, HRB 38 644
Gezeichnetes Kapital: 500.000,-- Euro

Anzahl der Aktien: 500.000

Wertpapierkenn-Nummer: 549 060

ISIN-Nummer: DE0005490601

Borsenkdrzel: SBE

Heimatborse: Borse Dusseldorf

Marktsegment: Geregelter Markt

Notiert seit: 31. Juli 2001

Geschaftsgegenstand: Vertrieb von Waren aller Art, insbesondere von

Erzeugnissen, Ersatzteilen und Komponenten der
Firma Brunswick zur Versorgung von Brunswick- und
anderen Bowling-Center in Deutschland sowie der
Brunswick-Distributoren fir Brunswick Sportartikel,
insbes. Bowling und Billard. Angebot von
Dienstleistungen zur Installation, Reparatur und
Wartung von Sportgeraten, insbesondere der von

Brunswick hergestellten.

Gremien

Aufsichtsrat

Vorsitzender:
Dr. Robert Orth, MdL, Rechtsanwalt,
Kirchendeller Weg 2, 40822 Mettmann

Stellvertretender Vorsitzender:
Ferdinand Janka, Kaufmann,
Terraceweg 4, CH-6390 Engelberg

Mitglied:
Thomas Hechtfischer, Rechtsanwalt,
PaulinenstralRe 17E, 44799 Bochum

Vorstand

Alleinvorstand:
Christoph Bannert,
Hoher Heide 22, 42699 Solingen
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat die Arbeit des Vorstandes auch im Geschaftsjahr 2004 laufend
uberwacht und den Vorstand beraten. Dieser erteilte Berichte, durch die der
Aufsichtsrat umfassend alle Informationen Uber die Lage der SPOBAG AG zeitnah
erhalten hat. In vier Sitzungen wurden die grundlegenden Fragen der
Geschaftspolitik, der Kostenentwicklung, der Investitions- und Finanzplanung sowie
der wirtschaftlichen Ausrichtung besprochen. Soweit notwenig fasste der Aufsichtsrat
auch auf3erhalb von Aufsichtsratssitzungen vereinzelt Beschlisse im
Umlaufverfahren. Zusétzlich gab es aul3erhalb der Sitzungen einen standigen
Informationsaustausch zwischen dem Vorstand einerseits und den Mitgliedern des
Aufsichtsrats andererseits. Allen Mal3nahmen, die gemaR Gesetz oder Satzung
seiner Zustimmung bedurfen, hat der Aufsichtsrat nach eingehender Erérterung
zugestimmt. Der Vorstand hat laufend Gber die Beachtung des Risiko-
Friherkennungssystems berichtet.

Wegen der geringen GréRe des Unternehmens hat der Aufsichtsrat vom Bilden von
Aufsichtsratsausschiissen auch im Jahr 2004 abgesehen.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2004 sowie
der Lagebericht des Vorstands haben dem Aufsichtsrat vorgelegen. Sie sind vom
Abschlusspriifer, der Wirtschaftsprifungsgesellschaft Warth & Klein GmbH, Eupener
Stral3e 169, 52066 Aachen, gepruft und mit dem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen worden. Die Prifungsberichte des Abschlusspriifers
wurden den Aufsichtsratsmitgliedern zur Einsicht ausgehandigt. Der Abschlussprtfer
stand dem Aufsichtsrat bei der Behandlung der Prufberichte zur Verfligung. Der
Aufsichtsrat hat vom Ergebnis der Prifung zustimmend Kenntnis genommen. Nach
dem Ergebnis der vom Aufsichtsrat vorgenommenen Prufung des
Jahresabschlusses sowie des Lageberichtes sind Einwendungen nicht zu erheben.

Der Aufsichtsrat legt daher den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2004 und den Lagebericht vor. Der Jahresabschluss
ist damit festgestellt.

Der Corporate-Governance-Kodex wurde durch die Gesellschaft im Jahre 2004 im
veroffentlichen Umfang angewandt.

Dusseldorf, den 13. April 2005

Dr. Robert Orth Ferdinand Janka Thomas Hechtfischer
Aufsichtsratsvorsitzender stv. Aufsichtsratsvorsitzender
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CORPORATE GOVERNANCE

Erklarung von Vorstand und Aufsichtsrat der SPOBAG AG
gemal Paragraph 161 Aktiengesetz zum Deutschen
Corporate-Governance-Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat erklaren, dass den vom Bundesministerium der Justiz im
amtlichen Teil des elektronischen Bundesanzeigers bekannt gemachten
Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate-Governance-
Kodex" (Fassung vom 21. Mai 2003) entsprochen wird. Vorstand und Aufsichtsrat
erklaren weiter, dass seit Abgabe der letzten Erklarung den Empfehlungen der
.Regierungskommission Deutscher Corporate-Governance-Kodex"“ (Fassung vom 7.
November 2002) entsprochen wurde.

Davon gelten folgende Ausnahmen:

- Bei der vorhandenen D&O-Versicherung ist kein Selbstbehalt vereinbart.

- Esist nur ein Vorstand bestellt.

- Die Veroffentlichung der Vorstandsvergutung erfolgt nicht aufgeteilt nach
Fixum, erfolgsbezogenen Komponenten und Komponenten mit langfristiger
Einheitswirkung, da die Gesellschaft nicht verpflichtet ist, Angaben zum
Gehalt des Alleinvorstands zu machen.

- Der Aufsichtsrat hat sich keine Geschaftsordnung gegeben. Seine Tatigkeit ist
in der Satzung umfangreich geregelt.

- Die vom Unternehmen an die Mitglieder des Aufsichtsrats gezahlten
Vergutungen fur personlich erbrachte Leistungen, insbesondere Beratungs-
und Vermittlungsleistungen, werden im Abschluss nicht angegeben.

- Zwischenberichte werden wegen des damit verbundenen Aufwands nicht
erteilt.

Dusseldorf, den 13. April 2005

Der Aufsichtsrat Der Vorstand
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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

die Rahmenbedingungen des Geschaftsjahres 2004 waren fur die SPOBAG AG
nicht sonderlich gut. Die weiter anhaltende Konjunkturflaute und die nach wie vor
deutlich splrbare Zuriickhaltung der Konsumenten hierzulande haben auch in der
Bowlingbranche Spuren hinterlassen. Hinzu kam der schwache US-Dollar, der die
Preise auf ein Niveau gedrickt hat, dass wir zuletzt 1995 hatten. Damit belastet uns
die Entwicklung der amerikanischen Wahrung bereits seit drei Jahren. Mit einer
Erholung der Preise ist erst dann zu rechnen, wenn der US-Dollar sich gegentber
dem Euro wieder nachhaltig nach oben bewegt.

Auch wir konnten uns diesem Trend nicht vollstéandig entziehen. Dass die
Auswirkungen fur die SPOBAG AG in engen Grenzen gehalten werden konnten, ist
in erster Linie unserem sehr guten Service-Angebot und der optimalen Logistik zu
verdanken. Zusatzlich haben wir auf die Marktentwicklung mit Sonder- und
EinfUhrungsangeboten reagiert, die unseren Marktanteil gesichert haben.

Trotz dieser MalRnahmen ist der Umsatz
verglichen mit den Vorjahreswerten um 11
Prozent auf 4,4 Millionen Euro
zurlickgegangen. Die Umsatze mit 5000
Brunswick und Brunswick Distributoren

konnten aufgrund der massiven %
Dollarschwache nicht auf dem hohen € 4500 -
Niveau des Vorjahres gehalten werden. 'g
Wir mussten hier einen Ruckgang um =

331.700 Euro oder 15 Prozent 4000
hinnehmen. Zwar stiegen die Umséatze mit
etlichen Distributoren um 14.000 Euro,

doch allein der Wegfall aller 35000
Garantielieferungen fiir die Firma R
Brunswick GmbH in Eschborn entsprach
einem Umsatzrickgang von rund 345.000
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Jahrestiberschuss in TEUR

Euro, was nicht kompensierbar war. Nach dem Eintritt Ungarns in die Européische
Union nutzte Brunswick die Moéglichkeit, alle Garantielieferungen von deren Firmen
in Ungarn direkt ausfuihren zu lassen.
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Vor diesem Hintergrund
konnten in keinem Umsatz nach Segmenten
Produktbereich die

) . 2.500 -
Umsatze gesteigert

2.000 +

werden. Den grof3ten
Beitrag zum Umsatzerlos
trug, wie schon im vorigen

02002
1.500 - H 2003
002004

1.000 ~

Geschéftsjahr, das
Produktsegment
.Ersatzteile” bei. Gefolgt
von ,Kugeln* und 0-
.Pflegemitteln®. Die
genaue Entwicklung der &
einzelnen Segmente &
entnehmen Sie bitte der N
Grafik.

Umsatz in TEUR

500 -

Umso erfreulicher, dass es uns trotz der widrigen Umsténde gelungen ist, den
gesamten Jahresuberschuss um 16,3 Prozent von 160.000 Euro auf 186.000 Euro
zu steigern.

Unsere Mitarbeiter

Die SPOBAG AG beschaftigte im abgelaufenen Geschaftsjahr insgesamt zehn
Mitarbeiter, davon eine Person in Teilzeit. Im Unternehmensbereich Verkauf und
Verwaltung waren funf Mitarbeiter tétig, drei waren im logistischen Bereich
eingesetzt, zwei im Elektronik-Reparaturzentrum.

Im Geschéftsjahr 2004 wurden keine personellen Veranderungen vorgenommen.
Der Uberwiegende Teil der Belegschatft ist bereits seit mehr als fiinf Jahren bei uns
angestellt. Die Mannschatft arbeitet mit hoher Motivation und identifiziert sich mit
dem Unternehmen, was die geringe Fluktuation sowie der geringe Krankenstand
belegen.
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Die SPOBAG-Aktie

Der Kurs der SPOBAG-Aktie schwankte im Berichtszeitraum zwischen 4,48 Euro
und 7,30 Euro. Im gesamten Marktumfeld haben wir uns im Jahr 2004 gut
geschlagen.

Investor Relations

Als Dividende schlagen wir Ihnen, sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare, eine
Ausschuittung in Héhe von 0,36 Euro je Inhaberaktie vor. Damit setzen wir ein klares
Signal fur die Fortsetzung der ausschittungsfreundlichen Politik der
vorangegangenen Jahre. Neben der angemessenen Beteiligung der Anteilseigner
an dem Geschéftserfolg unseres Unternehmens, werden wir auch zukunftig unser
Augenmerk auf die weitere Starkung der Kapitalbasis der SPOBAG AG legen. Ziel
bleibt, die SPOBAG AG noch unabhéangiger von externen Kreditgebern zu machen,
und auf die mit den Basel Il Richtlinien verbundenen Veranderungen vorzubereiten.

Die Hauptversammlung der SPOBAG AG wird am 24. August in Dusseldorf
stattfinden. Wir freuen uns, Sie, meine sehr geehrten Aktionarinnen und Aktionare,
auch in diesem Jahr wieder zahlreich begrufRen zu kénnen, und lhnen dort
ausfuhrlich Gber die Entwicklung Ihrer SPOBAG AG Bericht zu erstatten.

Wir werden auch in Zukunft stets bemuht sein, den Charakter der SPOBAG-Aktie
als dividendenstarkes Papier zu erhalten und dies fur die Gewinnung weiterer
Investoren zu nutzen. Um Sie ausfuhrlich Gber aktuelle Informationen aus dem
Unternehmen und Uber unsere Branche zu informieren, veroffentlichen wir
regelmanig Pressemeldungen Uber den Geschaftsverlauf, die auch auf unserer
Homepage www.spobag-ag.de zum Abruf fir Sie bereit stehen.

Ausblick auf das Jahr 2005

Fur das laufende Geschaftsjahr streben wir die weitere Festigung sowie den Ausbau
unserer fuhrenden Stellung im inlandischen Markt an. Positiv zu vermerken ist, dass
der Verfall des US-Dollars gegentiber dem Euro zunachst gestoppt werden konnte.
Die amerikanische Wahrung ist wieder im Aufwind. Wir hoffen, dass dieser Trend
sich im Laufe des Jahres weiter fortsetzt. Schlie3lich kann nur ein starker US-Dollar
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daflr sorgen, dass das aktuell extrem niedrige Preisniveau, sich erholt. Dann ware
mittelfristig auch wieder mit einer Verbesserung der Marge im Bereich Brunswick
Distributoren zu rechnen.

Ebenfalls auf der Habenseite kdnnen wir verbuchen, dass die Bowlingbranche nach
einer langeren Konsolidierungsphase im Jahr 2004 wieder Zuwachse zu
verzeichnen hat. So wurden im vergangenen Jahr mehr Bowlinganlagen eréffnet als
geschlossen. Fur das laufende Jahr sind weitere Neuer6ffnungen geplant oder
bereits realisiert. Diese Entwicklung zeigt deutlich, dass der Bowlingsport in
Deutschland nichts von seiner Attraktivitat verloren hat, sondern ganz im Gegenteil
zunehmend popular wird.

Wir gehen davon aus, Ihnen, sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionéare, am Ende
des laufenden Geschéftsjahres 2005 erneut einen Jahresiberschuss préasentieren
zu konnen, der an die vergangenen, sehr erfolgreichen Jahre anknipft und die
Ausschittung einer attraktiven Dividende ermdglicht.

Mit freundlichen GrilRen

Christoph Bannert
Vorstand
Dusseldorf, im Juni 2005
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Bericht des Vorstandes (Lagebericht)

Darstellung des Geschaftsverlaufs

Bericht iber die Branchensituation

Die Branchensituation ist als leicht steigend anzusehen, da im vergangenen Jahr
mehr neue Bowlinganlagen eréffnet, als geschlossen wurden. Auch fur das Jahr
2005 sind einige Neuerdffnungen real geplant bzw. bereits realisiert und eroffnet.
Aufgrund der politischen Entscheidungen ist in Deutschland, aber mehr denn je, von
einer Spargesellschaft zu sprechen. HARTZ IV fuhrt zu einer weiteren Angst bei den
Bundesbirgern und diese sind nicht mehr so freigiebig, in Bezug auf
Freizeitgestaltung. Bowling ist zwar immer noch sehr populér, jedoch ist im
Gastronomiebereich eine Stagnation zu registrieren.

Einer der Griunde fur die grof3e Akzeptanz von Bowling in der breiten Bevolkerung, ist
in der Werbewirksamkeit von Bowling zu sehen. In Werbespots, sowie in Spielfilmen
und Fernsehserien ist Bowling prasent. Bowling als Sport ist im Deutschen
Sportfernsehen (DSF) in ca. 10 Ubertragungen geplant, wozu auch ein Werbespot
mit einem hochkaratigen Spieler geplant ist. Bei diesem Spieler handelt es sich um
Achim Grabowski, mit welchem wir seit mehr als 10 Jahren zusammenarbeiten.
Hierdurch ist gesichert, dass unsere Produkte in diesem Werbespot fur Bowling ins
richtige Licht geriickt werden.

Position des Unternehmens innerhalb der Branche

Top Service und optimale Logistik waren und sind unsere Prioritaten und werden
standig von uns, in Zusammenarbeit mit unseren Partnern weiter entwickelt. Wir
versuchen standig neue innovative Produkte in unsere Produktlinie zu integrieren.
Unsere deutschsprachigen Kataloge und Produktbeschreibungen sind fir uns ein
Muss. Unsere Internet-Prasenz und Preispolitik sind neben unserem guten Service
und der Verfugbarkeit unserer Produkte der Garant fur eine erfolgreiche
Unternehmenspolitik.

Umsatz- und Auftragsentwicklung

Umsatz im Geschaftsjahr

Eine Steigerung der Gesamtumsatze war aufgrund der aktuellen Dollar- und
Preissituation nicht moglich. Die Preise sind auf ein Niveau gefallen, welches wir zum
Teil im Jahre 1995 hatten. Mit einer Erholung der Preise ist kurzfristig nicht zu
rechnen. Wir verkaufen zwar weiterhin gut und haben eine, gerade im
Winterhalbjahr, hohe Auslastung, jedoch erfolgt die Berechnung auf einem sehr
niedrigen Preisniveau. Durch Sonder -und Einfihrungsangebote konnten wir unsere

10
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Marktanteile halten und hoffen, durch neue, glinstigere Produkte, unseren
Marktanteil zu erhéhen.

Die Umsétze mit Brunswick und Brunswick-Distributoren im europaischen Ausland
konnten, aufgrund der massiven Dollarschwache nicht gehalten werden.
Entsprechend sind diese Umsatze um ca. TEUR 331,7 oder ca. 15 Prozent
gesunken, Hauptgrund fur diese Umsatzreduktion war der Wegfall aller
Garantielieferungen fur die Firma Brunswick GmbH in Eschborn, Deutschland. Diese
Umsatze verminderten sich allein um ca. TEUR 345. Grund fur den Wegfall, war der
Eintritt von Ungarn in die Europ&ische Union und hiermit verbunden die Mdglichkeit
fur die Firma Brunswick alle Garantielieferungen von deren Fabrik in Ungarn direkt
ausfuhren zu lassen. Die Umsatze mit den anderen europaischen Brunswick
Distributoren sind um ca. TEUR 14 gestiegen. Diese Umsatze konnen jedoch von
uns nicht beeinflusst werden.

Die Gesamtumsatze im Jahr 2004 sind im Vergleich um T€ 540 oder 11 Prozent
gesunken. Bedingt durch die bereits aufgeftihrten Griinde, konnte der Umsatz mit
inlandischen Kunden und Nicht-Brunswick-Distributoren im Ausland nicht gehalten
werden. Die Umsatzverluste aufgrund der Dollarschwéache haben uns auch im Inland
getroffen, da wir an die Firma Brunswick in Deutschland aufgrund einer
vorgegebenen US-$-Preisliste fakturieren, jedoch in Euro umrechnen und
bilanzieren.

Geschéatzte Umsatzentwicklung

Fur das Geschaftsjahr 2005 werden Umséatze auf dem Niveau der Umsatze fur das
Jahr 2004 geplant. Umsatzsteigerungen sind aufgrund der Dollarumrechnungskurse
nur sehr schwer zu realisieren, da wir vom Markt zu Verkaufspreisanpassungen
gezwungen werden. Wir gehen jedoch davon aus, dass die Margen durch
verbesserte Einkaufspreise prozentual auf gleich hohem Niveau wie in den Vorjahren
zu realisieren sind.

Entwicklung von Absatzmengen und —preisen

Im Jahre 2004 konnten die Umsétze in keinem Produktbereich erhoht werden.

Im Einzelnen verminderten sich die Umsatze bei ,Ersatzteile” um TEUR 199 (-11
Prozent), bei ,Zubehdr* um TEUR 246 (-13 Prozent), bei ,Pflegemittel“ um TEUR 22
(-3 Prozent) und bei ,Repair Center* um TEUR 35 (-12 Prozent). Umsatzwachstum
ist nur sehr schwer zu realisieren, denn trotz neuer Einkaufsquellen der Firma
Brunswick in Asien, welche uns in die Lage versetzen, wettbewerbsfahige Produkte
zu wettbewerbsfahigen Preisen anzubieten, werden die Preise nicht steigen.

Diese neuen Produkte haben wir zum Teil bereits im Jahre 2004 geliefert und
werden mit weiteren neuen Produkten im Jahre 2005 unsere Umsatzbasis sichern.
Ob eine Steigerung zu realisieren sein wird, hangt letztendlich davon ab, wie der
Markt reagiert. Es kommt mehr und mehr zu einem Verdrangungswettbewerb, dem

11
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wir uns nicht entziehen kénnen und auch nicht missen. Wir haben neue Produkte,
die uns wettbewerbsfahig machen, jedoch nicht zwangslaufig zu hoheren Umsétzen
fuhren.

Der Kurs des amerikanischen Dollars zum Euro belastet uns nunmehr seit mehr als
drei Jahren mit seinem starken Verfall. Erst wenn der Kurs des Dollars zum Euro
wieder leicht steigt, kann mittelfristig mit einer Verbesserung der Umséatze und der
wertmaligen Marge gerechnet werden.

Beschaffung

Lageraustausch

Wie in den Vorjahren hat sich der Lageraustausch im Produktbereich ,Ersatzteile” mit
einem Faktor eins relativ langsam, jedoch margentréchtig dargestellt. Die Ubrigen
Produktbereiche zeigen Faktoren von zwei bis vier, bei geringerer Marge.

Beschaffungs- und Vorratspolitik des Unternehmens

Sonderangebote, Volumenrabatte oder verbesserte Zahlungskonditionen nehmen wir
gerne in Anspruch. Wir nutzen weiterhin jedes Angebot aus, um unsere
Einstandskosten kalkulierbar zu machen, bzw. diese auf dem fir uns niedrigsten
Niveau zu halten.

Der in 2002 geschlossene Vertrag, einen Teil unseres Ersatzteilbedarfes direkt in der
Brunswick-Fabrik in Ungarn einzukaufen, wurde im Jahr 2004 bis zum 31.12.2006
verlangert.

Wir sind weiterhin in Verhandlungen mit dem Management der Firma Brunswick, die
bestehenden Vertrage auf eine fur alle Seiten akzeptable Laufzeit anzupassen. Die
Entfernungen zu unseren Lieferanten und der Dollarkurs spielen weiterhin eine
entscheidende Rolle in unserer Beschaffungs- bzw. Vorratspolitik.

Unsere Vorratspolitik auf hohem Niveau ist bei unseren Ersatzteilbestanden dringend
erforderlich, da unser Name mit der Verfugbarkeit dieser Teile steht und fallt. Im
Bereich Bowlingzubehér und Bahnpflegemittel kdnnen wir weiter eine Vorratspolitik
auf mittlerem Niveau praktizieren, da in diesem Bereich Wartezeiten akzeptiert
werden. Der aktuelle Kurs des US-Dollars hilft uns jedoch, unsere Vorratspolitik zu
realisieren, da weniger Kapital in Euro benétigt wird als in den Jahren zuvor.

Wichtigste Beschaffungspartner und Beschaffungsmérkte

Die Firma Brunswick Indoor Recreation mit Sitz in Muskegon, Michigan, USA, war
auch im Jahr 2004 mit ca. 80 Prozent der Eink&ufe unser wichtigster Lieferant.

12
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Investitionen

Beschreibung wesentlicher Investitionsprojekte

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine wesentlichen Investitionen getatigt.

Berichterstattung Uber Finanzinvestitionen in Form von Beteiligungen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Finanzinvestitionen in Form von
Beteiligungen getatigt.

Finanzierungsmalinahmen bzw. —vorhaben

Darstellung und Begriindung besonderer FinanzierungsmalRnahmen

Besondere Finanzierungsmafl3nahmen sind im Geschéftsjahr 2004 nicht getroffen
worden.

Strategien zur Absicherung von Wéahrungs- und Kursrisiken

Von langfristigen Termingeschaften wird Abstand genommen, um Fehlspekulationen
hinsichtlich der Wechselkursentwicklung zu vermeiden

Wahrungsrisiken im Dollarbereich werden weiterhin durch Termingeschéfte fir einen
Zeitraum von maximal 6 Monaten abgesichert. Des Weiteren wird ein Teil des US-
Dollarbedarfs durch Fakturierung in US-Dollar abgefangen werden. Ein weiterer Teil
(Verkauf an Brunswick Distributoren) wird mit dem jeweiligen Tageskurs des US-
Dollars fakturiert.

Personal

Anzahl und Qualifikation der Mitarbeiter

Zum 31. Dezember 2004 waren 10 Personen bei der Gesellschaft beschatftigt. 9
Personen in Vollzeit, 1 Person in Teilzeit. Davon waren 5 Personen (eine Person in
Teilzeit) im Verkauf und in der Verwaltung, 3 Personen (eine Person in befristetem
Arbeitsverhaltnis) im logistischen Bereich (Lager und Versand) und zwei Personen
im Elektronik-Reparaturzentrum beschaftigt.

Alle Mitarbeiter sind berufsspezifisch fir ihre Aufgaben ausgebildet und verfligen
zum Uberwiegenden Teil Uber mehr als funf Jahre firmenspezifische Erfahrungen.

Wichtige Vorgange im Geschaftsjahr

Es finden stéandig Gesprache mit den zustandigen Managern der Firma Brunswick
statt, um den bestehenden Vertrag langfristig zu verlangern bzw. diesen neuesten
juristischen und EU-Vorschriften anzupassen. Da die Restrukturierung im

13
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Management der Firma Brunswick noch nicht abgeschlossen ist, ist mit einer
weiteren Verzdgerung des neuen Vertrages zu rechnen. Der bestehende
Distributorenvertrag hat sich jedoch automatisch bis zum 31. Dezember 2006
verlangert.

Darstellung der Lage

Vermogens- und Finanzlage (Investitions- und Abschreibungspolitik)

Die Bilanzsumme der Gesellschaft hat sich im Geschaftsjahr 2004 von T€ 2.019 auf
T€ 1.827 vermindert. Die Verdnderung der einzelnen Bilanzpositionen ergibt sich aus

der nachfolgenden Ubersicht:

Bilanzposition 2004 2003 Veranderung Veranderung
In T€ in T€ in T€ in %
Anlagevermogen 61 100 -39 -39,00
Umlaufvermégen 1.750 1.904 -154 -8,08
Rechnungsab-
grenzungsposten 16 15 1 6,66
Eigenkapital 1.308 1.301 7 0,53
Ruckstellungen 177 216 -39 -18,05
Verbindlichkeiten 341 501 -160 -31,93

Die Verminderung des Umlaufvermdgens ist im Wesentlichen auf die Verminderung
der Vorréte (-T€ 164) zurtckzufihren. Die Hohe des Vorratsvermdgens wurde durch
wahrungsbedingte Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert in Hohe
von T€ 108 beeinflusst. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Sonstige
Vermogensgegenstande sind im Berichtsjahr um T€ 89 gestiegen, wahrend die
liquiden Mittel zum Bilanzstichtag um T€ 81 gefallen sind.

Da im Berichtsjahr keine Drohverlustriickstellung zu bilden war, haben sich die
Ruckstellungen um T€ 39 vermindert. Der Riickgang der Verbindlichkeiten beruht
zum einen auf der teilweisen Ruckfuhrung eines Darlehens gegentber
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht (T€ 100), und zum
anderen auf einer Verminderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen um (T€ 70). Dagegen sind die sonstigen Verbindlichkeiten um T€ 10
gestiegen.
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Zur Erlauterung der Vermdgens- und Finanzlage werden folgende Kennzahlen
dargestellt:

1) Eigenkapital am Gesamtkapital

Eigenkapital x 100 = T€ 1.308 x 100 = 7159 %
Gesamtkapital T€ 1.827

2) Verschuldungsgrad

Fremdkapital x 100 = T€ 519 x 100 = 39,67 %
Eigenkapital T€ 1.308
3) Anlagenquote
Anlagenvermégen x 100 = T€ 61 x 100 = 334 %
Gesamtvermdgen T€ 1.827
4) Eigenkapitalrentabilitat
Jahresuberschuss vor Steuern x 100 = T€ 301 x 100 = 23,09 %
Eigenkapital T€ 1.308
5) Cash-Flow
Jahresiberschuss T€ 186
+ Abschreibungen T€ 151

+ Erh6hung der langfristigen Ruckstellungen T€ 9
Cash-Flow T€ 346

Ertragslage + Erfolgsprognose

Die Entwicklung der Ertragslage hat sich gegeniuiber dem Vorjahr verbessert. Der
Jahrestberschuss ist um T€ 26 auf T€ 186 gestiegen. Die Steigerung des
Jahresiberschusses ist jedoch ausschlie3lich auf steuerliche Effekte aus der
Auflésung der Drohverlustriickstellung des Vorjahres und eine geringere
Abschreibung auf die Vorrate gegenuber 2003 zurtickzufiihren. Das Betriebsergebnis
und das operative Ergebnis haben sich gegeniiber dem Vorjahr verschlechtert
(-20,60 Prozent bzw. -19,12 Prozent).

Im Geschaftsjahr 2004 hat sich die Umsatzrendite vor Steuern auf 6,88 Prozent (6,42
Prozent in 2003) gegenluber dem Vorjahr verbessert.
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Hinweise auf wesentliche Risiken der zukiinftigen Entwicklung

Die Beziehungen zu unseren Hauptlieferanten und unseren Kunden sind weiterhin
als sehr gut zu bezeichnen und stellen aus heutiger Sicht kein den Bestand des
Unternehmens gefahrdendes Risiko dar. Durch gezielte Marktanalysen unseres
Kundenstamms sowie unsere Flexibilitat sind wir in der Lage, kurzfristig auf
Anderungen in unserem Markt zu reagieren. Durch regelmaRige Besuche von
Messen und Ausstellungen informieren wir uns tber die neuesten Trends und Uber
neue Philosophien und Produkte in unseren Geschaftsbereichen. Die
Entwicklungsabteilungen unserer Hauptlieferanten informieren uns stéandig tber neue
Trends und Entwicklungen. Insbesondere das europaische Management bemuiht
sich weiterhin, alternative europaische oder aber asiatische Produktionsstatten zu
finden, die uns in eine wettbewerbsfahige Position bringen oder aber diese
absichern. Somit sind wir in der Lage, auf unseren Markt und auf aktuelle
Marktpreise zu reagieren.

Sonstige Risiken mit wesentlichem Einfluss auf die Vermédgens-, Finanz- und
Ertragslage

Die bestehenden Vertrage mit der Firma Brunswick Indoor Recreation mit Sitz in
Muskegon, Michigan, USA, als Hauptlieferant des Unternehmens haben sich
automatisch per 31.12.2004 um weitere zwei Jahre verlangert. Die Entwirfe der
neuen Vertrage von Seiten der Firma Brunswick liegen uns bis zum heutigen Tage
noch nicht vor.

Es ist von Seiten des Unternehmens geplant, auf einen Abschluss eines Distributor—
Vertrages mit funfjahriger Laufzeit hinzuarbeiten, wobei davon auszugehen ist, dass
ein Teil des Vertragsgebietes mittelfristig an eigenstandige Unternehmen in den
jeweiligen Landern abgegeben werden muss.

Vorgange nach Abschluss des Geschaftsjahres

Es sind keine wichtigen oder erwéahnenswerten Vorgange nach Abschluss des
Geschaftsjahres bekannt.

Umsatz- und Ergebnisentwicklung (Januar 2005)

Die Umsétze und das Ergebnis fir den Monat Januar 2005 wurden weiterhin durch
den starken Euro beeinflusst. Des Weiteren haben Stlirme im Atlantik zu einer
massiven Verspatung der Containerschiffe geftihrt, was zu einer Verschiebung der
Lieferungen und des Umsatzes fuhrt.

Die Umsatze zum Vorjahr sind ricklaufig (TEUR -74 oder ca. -19 Prozent). Wir
rechnen jedoch mit einer Erholung der Umsatze im Laufe des Jahres.

Die generelle Entwicklung gibt Grund zur Erwartung eines leicht sinkenden
Betriebsergebnisses bei gleich bleibenden Umsétzen.
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Investitions- und Finanzplanung

Es sind keine groRReren Investitionen geplant.

Christoph Bannert
Vorstand

Disseldorf, den 16. Februar 2005
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Bilanz zum 31. Dezember 2004

AKTIVA

A. Anlagevermdogen

I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
II. Sachanlagen

Summe Anlagevermdgen

B. Umlaufvermogen

I. Vorrate

[I. Forderungen und sonstige
Vermobgensgegenstande

[ll. Liquide Mittel

Summe Umlaufvermégen

C. Rechnungsabgrenzungsposten

PASSIVA

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital
[I. Kapitalriicklage

[ll. Gewinnvortrag

IV. Jahresuberschuss
Summe Eigenkapital

B. Ruckstellungen

1. Rickstellungen fur Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen

2. Steuerrickstellungen

3. Sonstige Ruckstellungen

Summe Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

2. Verbindlichkeiten ggu. Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht

3. Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Verbindlichkeiten
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31.12.2004 31.12.2003
(in EUR) (in EUR)

473,16 2,04
60.121,82 99.729,34
60.594,98 99.731,38
1.075.099,54 1.239.331,93
543.741,42 453.453,76
130.706,38 211.581,89
1.749.547,34 1.904.367,58
16.413,85 14.806,20
1.826.556,17 2.018.905,16

31.12.2004 31.12.2003

(in EUR) (in EUR)

500.000,00 500.000,00
546.648,81 546.648,81
74.820,20 94.936,28
186.253,83 159.883,92
1.307.722,84 1.301.469,01
87.931,00 79.059,00
0,00 0,00
89.554,49 137.077,74
177.485,49  216.136,74
191.281,97 261.614,56
100.000,00 200.000,00
50.065,87 39.684,85
341.347,84 501.299,41
1.826.556,17 2.018.905,16
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Gewinn- und Verlustrechnung fir das

Geschaftsjahr 2004

Umsatzerlose

Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige Zinsen und é&hnliche Ertrage

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewoéhnlichen Geschaftstéatigkeit
Steuern vom Einkommen und Ertrag

Sonstige Steuern

Jahresuberschuss

20

2004
(in EUR)

4.372.832,64
62.676,64

- 2.898.117,42
- 465.185,00

- 150.985,48

- 607.791,55
2.479,89

- 10.568,34
305.341,38

- 114.753,00

- 4.334,55

186.253,83

2003
(in EUR)

4.912.757,40
70.974,64

- 3.274.170,00
- 484.936,61
-201.472,65

- 684.748,77
1.842,55

- 20.273,05
319.973,51

- 155.904,02

- 4.185,57

159.883,92
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Entwicklung des Anlagevermdgens

alle Wahrungsangaben in Euro
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Kapitalflussrechnung

2004 2003
(in T-EUR) (in T-EUR)
Ergebnis vor Ertragssteuern 301 316
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -115 -156
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle 43 44
Anlagengegensténde
Veranderungen der langfristigen Riickstellungen 9 8
Sonstige zahlungswirksame Aufwendungen und Ertréage 108 157
Cashflow nach DVFA/SG 346 369
Veranderungen der Ubrigen Rickstellungen -48 14
Veranderungen der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -57 111
Veranderungen der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -71 -462
Veranderungen der sonstigen betrieblichen Aktiva 21 84
Veranderungen der sonstigen betrieblichen Passiva 11 14
Cashflow aus Asset-Management -144 -239
Mittelab- / zufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 202 130
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle
. ) -3 -49
Vermodgensgegenstande und Sachanlagen
Mittelab-/ zufluss aus der Investitionstatigkeit -3 -49
Dividendenausschiittung -180 -180
Veranderungen der sonstigen Verbindlichkeiten gegeniiber
Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht und -100 -30
gegeniiber Gesellschaftern
Mittelab- / zufluss aus Finanztatigkeit -280 -210
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittel-
. ey -81 -129
bestandes im Geschaftsjahr
Finanzmittelbestand am 01.01. 212 341
Finanzmittelbestand am 31.12. 131 212
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Anhang zum Jahresabschluss 31. Dezember 2004

l. Allgemeine Angaben

Die Gesellschaft ist durch den Beschluss vom 30. September 1999 (UR-Nr.
2712/1999 des Notars Dr. Ingo Palmer, Diusseldorf) mittels Formwechsel gemaf

§ 226 ff. UmwG aus der Firma SPOBAG Service - und Handels-GmbH entstanden.
Am 23. Februar 2000 wurde die SPOBAG Aktiengesellschaft unter HRB 38644 in
das Handelsregister Dusseldorf eingetragen.

Der Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2004
wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches fiur grol3e
Kapitalgesellschaften erstellt, da die Gesellschaft bérsennotiert ist (8§ 267 Abs. 3
Satz 2 HGB)

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung von
linearer planmafiger Abschreibung bewertet.

Die Bewertung der Vorrate erfolgte in Form einer Durchschnittsbewertung nach dem
gewogenen Mittel der zu Beginn vorhandenen und der im Geschaftsjahr erworbenen
Vermobgensgegenstande unter Beachtung des Niederstwertprinzips.

Forderungen sind zum Nennwert bilanziert. Fir Ausfallrisiken werden Einzel - und
Pauschalwertberichtigungen gebildet.

Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden zum Zeitpunkt ihrer
Entstehung mit dem gultigen Devisenkurs umgerechnet und am Bilanzstichtag nach
dem Niederstwertprinzip bzw. dem Imparitatsprinzip bewertet.

Die Bankguthaben, Kassenbestéande, sonstigen Vermégensgegenstande und
Rechnungsabgrenzungsposten sind zum Nennwert bilanziert.

Die Pensionsruckstellung wird mit dem steuerlichen Teilwert bewertet. Der
Bewertung liegt ein versicherungsmathematisches Gutachten zugrunde.

Die sonstigen Rickstellungen enthalten alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen. Sie wurden nach den Grundsatzen vorsichtiger kaufmannischer
Beurteilung mit den zu erwartenden Verpflichtungsbetragen bewertet.

Die Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag ausgewiesen.
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lll. Erlauterungen zur Bilanz

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist aus dem Anlagespiegel auf Seite 21
dieses Geschaftsberichtes zu ersehen. Die Abschreibungen auf Anlagenzugénge
des Geschaftsjahres 2004 enthalten sowohl lineare Abschreibungen als auch
Abschreibungen auf geringwertige Wirtschaftsgiter gemaf 8 6 Abs. 2 EStG.

Forderungen mit einer Restlaufzeit von Uber einem Jahr bestehen zum Bilanzstichtag
nicht.

Das gezeichnete Kapital betragt unverandert zum Vorjahr € 500.000,00. Es ist
unterteilt in 500.000 nennwertlose Aktien. Durch Beschluss der Hauptversammlung
vom 2. Mai 2000 ist der Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 1. Mai 2005 einmalig oder
mehrmalig um bis zu insgesamt € 250.000,00 durch Ausgabe von bis zu 250.000
Stuck neuer auf den Inhaber lautenden Stlickaktien gegen Bar - oder Sacheinlagen
zu erhdhen.

Die sonstigen Rickstellungen enthalten im Wesentlichen Betrage fur
Personalkosten, den Aufsichtsrat, die Kosten der Jahresabschlussprufung und fur
ausstehende Rechnungen.

Die zum 31. Dezember 2004 ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben samtlich eine
Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht, in Hohe von € 100.000,00 bestehen gegeniber der Gesellschafterin DNA
GmbH & Co Verwaltungsgesellschaft. Es handelt sich um eine kurzfristige
Ausleihung der Gesellschaft.

Zum 31. Dezember 2004 bestehen keine Haftungsverhaltnisse.

IV. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerldse entfallen in Hohe von € 2.253.522,42 auf Inlandsumsatze. Die
Auslandsumsatze betragen € 2.119.216,22.

Die Position Abschreibungen auf Vermdgensgegenstéande des Umlaufvermdgens,
soweit diese die in der Kapitalgesellschaft Ublichen Abschreibungen Uberschreiten,
enthalt einen Betrag in Hohe von € 108.108.14, der auf die Abwertung der in US$
bezogenen Waren zum Bilanzstichtag entfallt.

Der Jahresuberschuss in Hohe von € 186.253,83 ist mit Ertragsteuern in Hohe von
€ 114.753,00 belastet.
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Die Entwicklung des Jahresuberschusses und des Bilanzgewinns des
Geschaftsjahres 2004 stellen sich wie folgt dar:

31.12.2004 31.12.2003

€ €
Jahresiiberschuss: 186.253,83 159.883,92
Gewinnvortrag: 74.820,20 94.936,28
Bilanzgewinn: 261.074,03 254.820,20

V. Sonstige Pflichtangaben

Zum Bilanzstichtag bestehen keine wesentlichen sonstigen finanziellen
Verpflichtungen.

Im Jahresdurchschnitt waren bei der Gesellschaft 10 Arbeitnehmer beschaftigt.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2004 befanden sich 500.000 nennwertlose
Inhaberstickaktien im Umlauf.

Der Personalaufwand des Geschéftsjahres belief sich auf € 465.185,00. Dieser
verteilt sich wie folgt:

Léhne und Gehdlter: 390.760,03 €
Soziale Abgaben und Aufwendungen fur

Altersversorgung und Unterstiitzung: 74.424,97 €
- davon fur Altersversorgung: 13.106,00 €

In der ersten Sitzung des Aufsichtsrats vom 30. September 1999 wurde Herr
Christoph Bannert, wohnhaft Hoher Heide 22 in 42699 Solingen, zum Alleinvorstand
bestellt. Herr Bannert ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

In der Hauptversammlung vom 2. Mai 2000 wurden die Mitglieder des ersten

Aufsichtsrats einstimmig wiedergewahlt. lhre Amtszeit reicht bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, die Gber die Entlastung fir das Geschaftsjahr 2004 beschlief3t.
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Der Aufsichtsrat hatte im Jahr 2004 folgende Zusammensetzung:

- Herr Dr. Robert Orth, Rechtsanwalt (Vorsitzender)
- Herr Ferdinand Janka, Kaufmann, (stellvertr. Vorsitzender)
- Herr Thomas Hechtfischer, Rechtsanwalt

Herr Dr. Orth ist daneben Vorsitzender im Aufsichtsrat der Fauser AG, Miinchen, und
der SMP AG, Diusseldorf.

Fir die Gesamtbeziige des Vorstands wird die Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB
in Anspruch genommen.

Dem Aufsichtsrat stehen fur seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2004 Gesamtbeztige in
Hohe von € 42.682,40 zu. Von den Gesamtbeziigen entfallen € 3.082,40 auf
Reisekosten.

Am 28. August 2001 wurde gemal3 § 20 Abs. 6 AktG bekannt gemacht, dass

a) die DNA GmbH & Co. Verwaltungsgesellschaft, Bielefeld, direkt;

b) die ROI Verwaltungsgesellschaft mbh, Disseldorf, vermittelt tGber die
vorstehende Beteiligung der DNA GmbH & Co. Verwaltungsgesellschatft,
Bielefeld, und

c) Herr Roland Oetker, Disseldorf, vermittelt tber die vorstehende Beteiligung
der ROI Verwaltungsgesellschaft mbH Dusseldorf

jeweils das Bestehen einer Minderheitsbeteiligung (8 20 Abs. 1 AktG) an der
Gesellschaft mitgeteilt haben.

Des Weiteren hat die Gesellschaft bekannt gemacht, dass Herr Christoph Bannert,
Solingen, das Bestehen einer Minderheitsbeteiligung von mehr als einem vierten Teill
der Aktien mitgeteilt hat.

Die Gesellschaft hat die Erklarung zum Corporate Governance Kodex gemal3 § 161
AktG abgegeben und hat diese mit der Offenlegung des Jahresabschlusses 2003 im
Bundesanzeiger veréffentlicht.

Dusseldorf, den 16. Februar 2005
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Bestatigungsvermerk

Nach dem abschliel}enden Ergebnis unserer Prifung sind keine Einwendungen zu
dem Jahresabschluss zum 31. 12.2004 und dem Lagebericht 2004 der SPOBAG
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, zu machen. Wir erteilen daher den gesetzlichen

Bestatigungsvermerk gemal § 322 HGB wie folgt:

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den
Lagebericht der SPOBAG Aktiengesellschaft, Disseldorf, fur das Geschaftsjahr
vom 01.01. bis 31.12.2004 gepruft. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgeflihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter

Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmalfiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmalfiger Buchfilhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
uber maogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht

Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
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Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wurdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere

Beurteilung bildet.
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geftihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der SPOBAG
Aktiengesellschaft, Disseldorf. Der Lagebericht gibt insgesamt eine zutreffende
Vorstellung von der Lage der Gesellschaft und stellt die Risiken der ktinftigen

Entwicklung zutreffend dar.
Aachen, den 28.02.2005

WARTH&KLEIN
G. M. B. H.
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Prof. Dr. Friedhelm Sahner Dr. Clemens Gersenich

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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Gewinnverwendungsvorschlag

Der Vorstand wird der Hauptversammlung am 24. August 2005 folgenden Vorschlag
zur Gewinnverwendung unterbreiten:

Verteilung an die Aktionére: 180.000,00 EUR

Einstellung in die Gewinnricklagen: 0,00 EUR

Gewinnvortrag:

81.074,03 EUR

Bilanzgewinn:

261.074,03 EUR

Dies entspricht einer Ausschiittung von 0,36 Euro je Aktie. Aufgrund der Anderung
der steuerrechtlichen Vorschriften (Halbeinklinfteverfahren) ist damit keine
Kdrperschaftssteuergutschrift mehr verbunden. Die Bruttodividende unterliegt zur
Halfte der Besteuerung im persoénlichen Steuersatz des Aktionars.

Finanzkalender

Ende Méarz 2005

Anfang Juli 2005

Anfang Juli 2005

24. August 2005

Ende August 2005*

Ende November 2005*

Ende Méarz 2006*

Juli 2006*

August 2006*

*) vorlaufige Termine

Pressemitteilung zum Geschaftsverlauf des gesamten
Geschaftsjahres 2004

Vero6ffentlichung der Einladung zur ordentlichen
Hauptversammlung incl. Tagesordnung im Bundesanzeiger

Versand des Geschéftsberichts 2004 und Einladung zur
ordentlichen Hauptversammlung

Hauptversammlung fur das Geschéftsjahr 2004 im Bowling
Center Benrath, Disseldorf, um 11:00 Uhr

Pressemitteilung Uber den Geschaftsverlauf des ersten
Halbjahres 2005

Pressemitteilung Uber den Geschéftsverlauf in den ersten
neun Monaten des Geschaftsjahres 2005

Pressemitteilung zum Geschéftsverlauf des gesamten
Geschaftsjahres 2005

Vertffentlichung  der  Einladung  zur  ordentlichen
Hauptversammlung 2005

Ordentliche Hauptversammlung fiir das Geschaftsjahr 2005
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GESCHAFTSBERICHT 2004

Kontaktdaten
Hier finden Sie die richtigen Ansprechpartner fur Ihre Fragen:

INVESTOR RELATIONS / PRESSE:

Christoph Bannert
Tichauer Weg 21
40231 Dusseldorf

Telefon: 0211- 218088
e-Mail: cb@spobag.de

VORSTAND:

Christoph Bannert
Tichauer Weg 21
40231 Dusseldorf

Telefon: 0211-218088
e-Mail: cb@spobag.de

POSTANSCHRIFT:

SPOBAG Aktiengesellschaft
Tichauer Weg 21
40231 Dusseldorf

Telefon: 0211/ 218 088
Telefax: 0211/ 216 792
e-Mail: info@spobag-ag.de
Internet: www.spobag-ag.de
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